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


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
  

 

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









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
  



 Bonds,Certificates  Shares






Face  
 Value













 Share 

 Share Holder 


 


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





Account ing  &  
Auditing Organisation for Islamic Institutions=AAOIFI


 Sharia Standards 
















 Financing 





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








 







 



 





 
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





 


 Credit Rating  



 




 Primary Market  i


 Secondary Market  ii





 Global Investment House  


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























 Asset-backed  Asset-based

 Credit Rating  


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 Asset-based 
 Market Value 

 Buy back







 Exchangeable  Convertible 

 Shares 


  


 


 







 





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








 Secondary Market 
















 Bonds   1978 
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 








 study






Certificates   













 Bonds







    




  

 Flexibility 




 

 AAOIFI










 



 IMF 





    




 IMF 


 IMF 



 






 risks 




 IMF 






    





 SUKUK 








 

 
 















 SUKUK CASE STUDIES 

    






 360

 600 
 NHA 

 625 
 HYBRID SUKUK  


 

 600 




 36.2 

 137  32.1 

 29 
352 

 2.5  PCFC  3.5 




 ALDAR PROPERTIES 


   




 700 

SAXONY  
 ANHALT

 100 

 


 9.9  0.4 

 CORPORATE 
 800  SABIC 

JIMAH ENERGY   
 1.27  VENTURES

 DUBAI PORTS WORLD 
 3.5 


 125 

 50  LAGOON CITY




 200  WORLD BANK 



    




 SHARIA STANDARDS  AAOIFI

























    







































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maintenance 



 Usufructs 




























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






























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



































 

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
 



















 _ 

 _ 








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





 
 



















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

























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











 

















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




 



 
 


















    





 











  

    





 SUKUK 










 

 
 














    




  

  



under-writing   





 under-writing 




 under-lying contract 

 














    






 Face-value 




  


















 








    










 I

 II

 III


 1





Face-value 



 2



    












 i



 ii




 iii

 iv



 v





 vi


 vii

    







 3









   4
















 


    



 





 
 










 AAOIFI

 1


 





    



 2



 3


 4





 5




 6




 7



 8

 9



   



   10


 



 11


 12





 13





 i



 
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 ii



   iii




 14





 15





 

http://www.scribd.com/anwaremadina
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 

 
 


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






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 


























    








 





















 

    







 ii  i  1

 2




   i  3

  iii   ii



 4




 5

 i

 
 ii






    



 6

 i


 ii





  7


 8


 

 i




 ii

 iii





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







 

 
 














    


























Rajehi 








    

















 Treasury Bills 












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










 













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



























    



 






 






 

















    







 i

 

 ii












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





 

 
 














    






 













 TERM 











    












 Instruments 












 




Hybrid  

    



 Sukuk


 


























    




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















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 





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




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



 





 

 














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

  
















 










    



















  









    





 SUKUK 










 

 
 














    








  




 Libor 
 London Inter-Bank Offered Rate  Libor 


 Libor 

 5%  Libor  Libor 

 5% 


 Libor 








    














Face-Value 














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






























    









 






















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




























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 20 





  

    

 



 







    









 

    















 
 











 



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 












 




 







 

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



 



















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    











 











 








    






























    




















 % 


 % 







    




 Face value 

  
















 






    

































    

































    




















 












   



 














    





 SUKUK 









 

 

 












   











 instrumentation 




 Islamic Financing 








 


Islamic 

  Financing



   







 





 Rating 



 Marketing









 Rating 








   



 

 




















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